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ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO MUNICIPAL DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE ITAUNA

Aos 05 (cinco) dias do més de novembro de 2019, s 08:00 horas, reuniram-se 0s integrantes do Comité de Investimentos do
Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores Publicos de Itauna - IMP, quais sejam: Availton Ferreira Dutra, Claudia
Carvalho Santos Silveira, Kelly Cristina Mendes, Marco Aurélio Alves Pinto e Sandro Ferreira Pinto. 1 - Assuntos
referentes & Analise de cendrio econdmico: O Conselheiro Availton explanou: O relatério FOCUS disponibilizado pelo
Banco Central do Brasil dia 01/11/2019, apresentou estimativa do IPCA para 3,29% para o ano de 2019, podendo alcangar o
patamar de 3,60% em 2020, 3,75% em 2021, recuando ao patamar de 3,50 % em 2022. O PIB (% de crescimento)
apresentado pelo FOCUS aponta perspectiva de 0,92% para o ano de 2019, podendo alcangar 2,00% para o ano de 2020, e
chegando em 2,50% nos anos de 2021 e 2022. A Taxa Selic Meta apresentada pelo Relatério Focus para o ano de 2019
fechou com estimativa de 4,50%, permanecendo o percentual de 4,50% até 2020, e perspectiva de fechamento em 6,00% para
0 ano de 2021 e 6,50% em 2022. A divida liquida do setor publico fechou com estimativa de 56,20% do PIB para o ano de
2019, podendo ocorrer de crescimento gradual, alcangando 58,15% em 2020, 61,00% em 2021 e 61,55% em 2022. O
Relatério Focus aponta percentual de Produgfo Industrial (% de crescimento) com fechamento em — 0,73% (negativo) no ano
de 2019, podendo alcangar 2,06% no ano 2020, 2,50% no ano de 2021 e permanecendo em 2,50% em 2022. A projecdo do
IGP-M para o ano de 2019 fechou com expectativa de 5,53%, podendo sofrer recuo para 4,07% em 2020, alcancando 4,00%
em 2021 e recuando a 3,78% em 2022. A Conselheira Kelly explanou: Segundo a equipe do BTG Pactual no macro interno:
A redugio gradual dos juros realizada pelo Copom deve criar um ambiente favoravel a investidores (pessoas juridicas) em
diminuir sua posi¢io no mercado financeiro e comegar a destinar uma parcela dos recursos a novas opgdes de investimentos
da 4rea produtiva. Tivemos nesta tltima semana a desisténcia das petroleiras europeias BP e Total da participagdo do leildo de
petréleo marcados para a proxima quarta-feira o que gerou incertezas quanto ao s valores de arrecadagdo, que seriam a maior
arrecadagdo da histéria do setor em todo o mundo. Caso todas as quatro areas sejam arrematadas, o pagamento de bonus fixo
chegara a R$ 106 bilhdes, sendo desse total R$ 69,9 bilhdes ja estdo garantidos, pois a Petrobras exerceu o chamado direito de
preferéncia. O saldo da balanga comercial em outubro foi de US$1,2bi, em linha com o consenso, mas muito inferior ao saldo
do mesmo més do ano anterior (R$6,1bi). A reducdo significativa na balanga foi explicada, principalmente, por um forte
declinio das exportagdes (-20,4% y/y) e um aumento que ¢ considerado normal das importagdes nesta época do ano. No
macro externo: A atual expansio da economia dos EUA, coloca o atual presidente com o um dos favoritos para vencer a
reeleicdo em 2020. O mercado continua com dividas se o BC da China apoiar4 o crescimento econdmico via politica
monetaria ou medidas alternativas. Mercado Financeiro Externo: Nos EUA, o futuro de bolsa também abre com leve alta, o
destaque ¢ o S&P com alta de 0,42%, depois de ter atingido o maior nivel histérico pela terceira vez em uma semana.
Mercado Financeiro Interno: O otimismo no exterior deve impactar os ativos internos. O esfor¢o do governo em promover
pacote de reformas, que serd enviado ao congresso nesta semana também leva a um certo otimismo para os mais preocupados.
Quanto ao mercado de juros futuro, ja foram realizados os ajustes necessarios, 0 mercado esté leve o que leva a acreditar em
um bom comportamento a partir de hoje. O dolar deve mante-se em leve queda. E notavel o fato de que um afrouxamento
monetério da magnitude que tivemos ndo tenha impulsionado as moedas emergentes, como sempre se viu no passado.
Acreditasse que essa ressaca de alocagdo esteja no fim. Quanto ao Ibovespa deve continuar a oscilar, porém ainda com uma
formag#o grafica clara de tendéncia de alta que em breve podera chegar a faixa dos 109.000 pontos. O Conselheiro Marco
Aurélio explanou: segundo a equipe do Bradesco o Comunicado do Copom indicou novo corte de 0,50 p.p. da taxa de juros
na préxima reunido, o que levaria a Selic para 4,5%. Os modelos do BC apontam para inflacfo abaixo do centro da meta em
todo o horizonte de projegdo, sugerindo que ha espago para novas redugdes de juros, para abaixo dos 4,5%. Entretanto, o
Comité incluiu uma ressalva em seu balango de riscos sobre a defasagem do estimulo monetario na economia, mostrando-se
mais cauteloso em relagfo as trajetérias futuras de inflagdo e Selic. Acreditamos que o comportamento da atividade e da
inflagio prospectiva serdo fundamentais para a determinag@o do patamar de juros a frente. A comunicagdo do BC refor¢a a
nossa expectativa de Selic em 4,5% no encerramento do ciclo, embora aberta a possibilidade de novas redugdes em 2020. A
atividade econdmica segue em recuperagdo, com novo avango da produgéo industrial. A alta de 0,3% foi impulsionada pelo
melhor desempenho da industria de transformagdo no periodo, com destaque para bens durjveis, Essa evolugdo mais
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favoravel, juntamente com sinais mais favoraveis do mercado de crédito, do consumo e da geragdo de emprego formal,
sustenta nossa projecdo de alta de 0,3% do PIB no trimestre passado. Nos EUA, o Fed sinalizou que, mantidas as atuais
condigdes, ndo reduzira os juros novamente em dezembro. O Fomc reconheceu uma melhora dos fatores de risco (tensdo
comercial e Brexit) e destacou que a atividade continua crescendo, com mercado de trabalho fortalecido e consumo resiliente.
De fato, o resultado do PIB do terceiro trimestre superou as expectativas do mercado, ao avangar 1,9% em termos anualizados,
e a geragio de empregos também foi maior que a esperada em outubro, com criagdo de 128 mil vagas Ademais, a discussdo
de defasagem dos efeitos da politica monetaria sobre a atividade também aponta para um encerramento do ciclo de corte de
juros. No restante do mundo, em contrapartida, o crescimento continua bastante moderado. A Ata do Copom deve trazer
informagdes adicionais sobre a cautela de seus proximos passos. O Conselheiro Sandro explanou: A Sul América
mencionou um cenario para semana estivel. A semana chega sem novidades marcantes, se comparada as anteriores, 0 que
significa que a volatilidade deve continuar a permear 0s negécios de forma geral. O ambiente politico doméstico permanece
morno, enquanto aguarda pelas medidas prometidas pelo Ministério da Economia, que deveréo reestruturar o setor publico,
modernizando-o, tornando-o menos oneroso e mais produtivo. O destaque cabera a divulgagio da ata da reunidio do Copom da
semana passada, que reduziu a Selic de 5,50% para 5,0%, conforme antecipado por boa parte do mercado. No comunicado
divulgado no final do encontro, o comité afirmou que um novo corte de 0,50 pontos percentual devera ocorrer na proxima
reunido - mas estimulos adicionais podem se tornar desnecessarios, caso a economia fique mais dindmica nos préximos meses.
Neste cenério, o ciclo encerraria com a Selic em 4,5%. Em 12 meses, o IPCA devera acumular inflagsio de 2,45% no periodo,
abaixo do piso da meta de inflagdo deste ano (2,75%). Nos EUA, importantes indicadores serfo divulgados, que podem
confirmar o quadro em que a economia vem perdendo folego, reflexo da guerra comercial. 2 — Politica de Investimentos: O
Comité de Investimentos do IMP, assessorado pela Par Engenharia Financeira, discutiu e elaborou a Minuta da Politica de
Investimentos para o ano de 2020 que serd encaminhada para o Conselho Administrativo para apreciagdo e manifestacdo,
sendo posteriormente agendada reunido conjunta desses Colegiados para andlise do texto final seguido de aprovagdo
conforme Legislagdo. 3 — Analise de Fundos: O Comité solicitou a Par Engenharia Financeira a analise dos seguintes fundos:
BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA - CNPJ: 02.296.928/0001-90; SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI ACOES
BDR NIVEL I - CNPJ: 19.436.818/0001-80; SAFRA SELECTION FIC ACOES - CNPJ: 06.234.360/0001-34; SAFRA IMA
FIC RENDA FIXA - CNPJ: 10.787.822/0001-18 ¢ SAFRA IMA INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA - CNPI:
30.659.168/0001-74. Nada mais havendo a tratar, eu Marco Aurélio Alves Pinto, lavrei a presente ata, que depois de lida e
aprovada sera assinada pelos membros.
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